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投资者关系活动记录表

编号：2024-021

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 √分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 √其他

参与单位名称

及人员姓名

平安养老、泰康资产、淡水泉、融通基金、招银理财、汇添富、景顺长城、东方阿尔法、

南方基金、鹏华基金、太朴资本、GIC、景顺投资、施罗德、国联证券、国海证券等证券、

投资机构

时间 2024 年 9 月 11 日-9 月 20 日

地点、方式 综合办公中心（现场会议、电话会议）

上市公司

接待人员姓名
财务总监兼董事会秘书、证券事务代表

投资者

关系活动

主要内容

介绍

1、公司感冒品类渠道库存水平？

答：公司感冒药等核心品类渠道库存情况良好，过往一年多感冒品类持续供销两旺，产能

面临一定压力，渠道库存水平偏低。整体渠道库存一般在 2.5-3 个月左右水平。

2、三九商道如何运行？
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答：三九商道是三九和商业之间、以及商业与商业之间的共同成长体系。三九商道的核心

要义：第一个是合作体系不断优化，第二个是志同道合、共同成长。多年来三九商道也在行业

里建立了口碑，实现引领。

3、公司如何看待上半年配方颗粒的表现？

答：2024 年上半年，公司抢抓市场格局调整窗口机遇，在联采区域的市场份额显著提升，

配方颗粒销量实现恢复性增长，但是毛利率和净利率展望仍有一定挑战。未来，公司将利用试

点企业的先发优势，争取在竞争激烈的市场中保持相对领先的地位。

4、公司如何应对未来院外渠道端的变化？

答：公司高度关注市场演变情况，并有专项研究和应对措施，积极捕捉未来发展机遇。对

此已建立专业品牌业务团队进行相关业务探索和机会把握；并针对具体政策和市场演变开展了

专项跟踪和研究。未来院外渠道端的变化是机会和挑战并存，院外市场是零售市场的重要组成

部分，公司将不断研判行业机会，并制定相应策略。

5、公司第二期股权激励计划推出计划？

答：股权激励是重要管理工具，三九未来也将根据科改要求，争取适时推出二期激励计划。

6、公司上半年 CHC 业务以及利润快速增长的原因?公司对 2024 年全年有怎样的预期？

答：上半年，在复杂多变的市场环境下，公司取得较好成长。CHC 业务核心能力进一步加

强，取得高于行业平均的增长；处方药业务处于调整期，管控有效，应对适宜，有效保障经营

质量。展望全年，预计发病率变化、部分行业政策推行及外部环境变化可能对公司的经营活动

带来一定不确定性，对此，公司已拟定了具体的应对措施。2024 年公司预计营业收入将超越

行业平均增速，努力实现双位数增长目标，匹配相应合理的利润增速。

7、安徽省集采征求意见稿对公司的影响？

答：公司已关注到 9 月 9 日发布的《关于征求＜安徽省 2024 年度中成药集中带量采购文
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件（征求意见稿）＞意见的通知 》。 感冒灵非国家医保目录品种，公司 999 感冒灵产品聚焦

OTC 市场，由消费者自主选择购买，在消费者心中建立了〝暖暖的，很贴心”的品牌声誉。目

前，公司认为该通知对感冒品类中 999 感冒灵影响极为有限。在未来，感冒品类中 999 抗病毒

口服液、999 小儿感冒药、999 藿香正气合剂、999 小柴胡颗粒等将与 999 感冒灵一起持续服

务中国家庭每一位成员，成为消费者信赖的优选产品。公司也将关注相关政策并在征求意见期

内积极沟通。

8、公司线上业务目前发展的情况？

答：公司持续优化线上业务平台运营效率，在阿里、京东等主流电商平台持续保持传统品

类品牌优势并积极布局社交电商平台，寻找线上业务新的机会增长点。618 电商大促活动中，

公司的感冒咳嗽类、肝胆用药类、维矿物质类等多个品类保持排名领先。

9、公司 CHC 板块上半年增速较高的原因？感冒药库存情况？

答：CHC 健康消费品作为公司核心业务展现出强劲的韧性，同比增长 14%，核心品类领导

地位及自我诊疗领域的行业地位进一步稳固。公司感冒药等核心品类渠道库存情况良好，过往

一年多感冒品类持续供销两旺，产能面临一定压力，渠道库存水平偏低。

10、公司感冒药库存补到正常水平后，后续增长能延续吗？

答：2024 年上半年，公司感冒品类取得较好表现。感冒药受季节波动影响，通常春、冬季

为传统销售旺季。

11、公司收购天士力的目的？

答：华润三九的愿景是“成为大众医药健康产业的引领者”，公司争做行业头部企业，“十

四五”期间希望营收能够实现翻番，天士力的加盟将推动公司超额完成“十四五”目标。华润

三九和天士力的战略布局高度契合，双方均以中医药产业为发展主线，华润三九的核心业务是

CHC 健康消费品业务，正在稳步朝着发展目标迈进；处方药业务是公司的发展业务，处方药业
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务和治疗领域、科技、研发、产品管线密切相关，而天士力是创新中药龙头企业，双方合作将

助力华润三九快速提升创新药研发能力、加快补充创新中药管线，促进公司处方药业务达成业

务发展目标。希望通过这次交易，能够更好地实现公司的长期战略目标。

12、公司对天士力后续有哪些工作计划？

答：公司于今年 8 月 5 日披露重大资产重组预案等公告，披露了交易阶段性情况。目前双

方密切配合，开展补充尽职调查、审计、评估等相关工作。由于本次交易构成了华润三九重大

资产重组，因此后续相关工作量比较大，双方希望加快推进各项工作，同时也已启动经营者集

中审查等工作。相关工作完成后，我们也将提交国资管理等相关机构审批，待国资委审批通过

后提请公司股东大会批准，预计明年 1 季度完成交易。

附件清单

（如有）
-

日 期 2024/9/20


